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1. Wie ist der Stabilitats- und Wachstumspakt und
dessen Reform im Jahr 2005 ordnungsokono-
misch zu bewerten?

2. Was wissen wir Uber die 6konomische Leqgiti-
mation des SWP?

3. Welche ordnungsdkonomischen Lehren konnen
wir daraus ziehen?
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1. Der Stabilitats- und Wachstumspakt aus
ordnungs- und konstitutionendkonomischer
Sicht

2. Okonomische Legitimitat des Stabilitats- und
Wachstumspaktes

3. Reform des Stabilitats- und Wachstumspaktes
Im Jahr 2005

4. Ordnungsokonomische Lehren
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« SWP als Vertrag zwischen den Mitgliedstaaten, der
sie zur finanzpolitischen Stabilitat verpflichtet

e Einstimmig unter dem Schleier der Unsicherheit von
den Signatarstaaten unterzeichnet

* Relationaler Vertrag

e Hohe Instabilitat
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« Darstellung mit Hilfe simpler spieltheoretischer

Uberlegungen:
Land 2
Einhalten Abweichen
Land 1
Einhalten (R/R) (S/A)
Abweichen (A/S) (P/P)
mit A>R>P>S

European = Business School

International University- Schloss Reichartshausen

Prof. Dr. André Schmidt
Lehrstuhl fir Internationale 5
Wirtschaftspolitik



1. Kreditfinanzierte Staatsausgaben fihren in einer
Wahrungsunion zu negativen externen Effekten bel den
anderen Mitgliedstaaten
e Anreize zu Ubermaldigen Defiziten
 Technologische Externalitaten
e pekuniare Externalitaten

2. UbermaRige Defizite konnen die Unabhangigkeit der
Notenbank unterminieren
 moralischer Druck
 Fiskalische Theorie des Preisniveaus
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Regelungen alt:

e 3%-Kriterium — Relation der offentlichen
Neuverschuldung zum BIP darf drei Prozent nicht
uberschreiten

« mittel- bis langfristig ausgeglichener oder gar
Uberschiussiger Haushalt

 Aushahmen:
— Naturkatastrophen
— BIP-Ruckgange um mindestens 2%

— BIP-RUckgange zwischen 0,75 — 2% im Ermessen
des Rates
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SWP im Jahr 2004 (Eurostat):

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004
Belgien -4,3 -3,8 -2,0 -0,7 -0,4 0,2 0,6 0,1 0,4 -0,2
Deutschland -3,3 -3,4 -2,7 -2,2 -1,5 1,3 -2,8 -3,7 -3,8 -3,7
Griechenland | -10,2 -7,4 -4,0 -2,5 -1,8 -4,1 -3,7 -3,7 -4,6 -5,3
Spanien -6,6 -4,9 -3,2 -2,7 -1,2 -0,9 -0,4 -0,1 0,4 -0,3
Frankreich -5,5 -4,1 -3,0 -2,7 -1,8 -1,4 -1,5 -3,2 -4,1 -3,8
Irland -2,2 -0,2 1,2 2,4 2,4 4,4 0,9 -0,2 0,1 -0,5
Italien -7,6 -7,1 -2,7 -2,8 -1,7 -0,6 -2,6 -2,3 -2,4 -3,1
Luxemburg 2,1 1,9 3,2 3,1 3,5 6 6,4 2,8 0,8 -1,8
Niederlande -4,2 -1,8 -1,1 -0,8 0,7 2,2 -0,1 -1,9 -3,2 -3,1
Osterreich -5,2 -3,8 -1,9 -2,4 -2,3 -1,5 0,3 -0,2 -1,1 -1,9
Portugal -4,5 -4,0 -3,0 -2,6 -2,8 -2,8 -4,4 -2,7 -2,8 -3,8
Finnland -3,7 -3,2 -1,5 1,5 2,2 7,1 5,2 4,3 2,3 -1,6
EWU -5,0 -4,3 -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,7 -2,4 -2,7 -2,8

EWU-Start
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. § 4 ._ ‘ 3
o Ziel des mittel- bis langfristig ausgeglichenen oder gar
Uberschussigen Haushalts wird aufgegeben

Definition neuer Ausnahmen:

— Negative Wachstumsraten

— Wachstumsraten unterhalb des Potenzialwachstums
— Entwicklung des Wachstumspotenzials

— Herrschende Konjunkturlage

— Umsetzung der Lissabon-Strategie

— Ausgaben fur Forschung und Entwicklung

— FrUhere Haushaltskonsolidierung in ,guten® Zeiten

— Tragfahigkeit des Schuldenstands

— Offentliche Investitionen

— Belastungen aus der Verwirklichung der Ziele europaischer Politik
— Rentenreformen
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1. Starkere Fokussierung auf den Schutz der

Freiheitsrechte und weniger auf die Stabili-
tat der gemeinsamen Wahrung

Aufgabe des 3%-Kriteriums, dessen
okonomische Legitimation ohnehin fraglich
Ist und das durch die Ausnahmebereiche
keine Glaubwurdigkeit mehr aufweist.

Stattdessen Orientierung an Tragfahigkeits-
kriterien der Verschuldung (Domar-Kri-
terium)
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4. Reformen mussen okonomisch
ausreichend legitimiert werden konnen.

5. Reformen mussen politokonomische
Aspekte berucksichtigen.

6. Bel der Implementierung von Regeln mus-
sen von Anfang an die Auswirkungen auf
die Anreizmechanismen fur regelwidriges
Verhalten Dberucksichtigt werden (Glaub-
wurdigkeit von Sanktionen)

Prof. Dr. André Schmidt

European — Bus_ln,ess SChOOl Lehrstuhl fur Internationale 11
International University - Schloss Reichartshausen . L.
Wirtschaftspolitik



	Fragestellungen
	Struktur

